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What? : การลงทุนสมดุลตามอายุ (Life Path) คือ

รูปแบบการลงทุนที่มีเป้าหมายเพื่อให้สมาชิกลงทุนให้สอดคล้องกับความเสี่ยงตามอายุ 
โดยสัดส่วนการลงทุนของสมาชิกจะปรับเปลี่ยนโดยอัตโนมัติ ตามระดับความเสี่ยงที่
เหมาะสม ผลตอบแทนที่คาดหวัง และระยะเวลาการลงทุนคงเหลือของสมาชิก กล่าวคือ 
อายุน้อยเสี่ยงมาก อายุมากเสี่ยงน้อย


**ข้อควรระวัง**


1.รูปแบบการลงทุนสมดุลตามอายุ (Life Path) จะปรับสัดส่วนการลงทุนโดยอัตโนมัติ
ตามเกณฑ์อายุเพียงอย่างเดียว ไม่คำนึงถึงปัจจัยอื่นๆ เช่น ภาวะเศรษฐกิจ 


2.ผลการดำเนินงานอาจมีความผันผวนในระหว่างระยะเวลาการลงทุนของสมาชิก 
สมาชิกอาจเห็นผลการดำเนินงานที่เพิ่มขึ้นหรือลดลงจากการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีคาม
เสี่ยงสูง เช่น หุ้นไทยและหุ้นต่างประเทศ ด้วยน้ำหนักการลงทุนที่แตกต่างตามอายุ


3.การเปลี่ยนรูปแบบการลงทุนด้วยตนเองในระหว่างระยะเวลาการลงทุน อาจทำให้อัตรา
ผลตอบแทนไม่เป็นไปตามที่คาดหวัง


อายุน้อยระยะเวลาการลงทุนยาว 👉 เน้นลงทุนสินทรัพย์ประเภทตราสาร
ทุนทั้งในและต่างประเทศ เพื่อมุ่งเน้นโอกาสในการสร้างและสะสมอัตราผล
ตอบแทนจากการลงทุน


อายุมากขึ้นระยะเวลาการลงทุนลดลง 👉 ทยอยปรับลดสินทรัพย์ประเภท
ตราสารทุน และเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในเปลี่ยนเป็นสินทรัพย์ประเภท
ตราสารหนี้ เพื่อมุ่งเน้นความมั่นคงของเงินออมเพื่อการใช้จ่ายวัยเกษียณ 
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Life Path?

สัดส่วนการลงทุนปรับ
อัตโนมัติ ตามอายุ 

อายุน้อยหุ้นมาก อายุ
มากหุ้นน้อย การปรับ
ไม่คำนึงถึงภาวะ

เศรษฐกิจ


แนวคิด Life Path คือ 
มุ่งเน้นการเติบโตของ
เงินช่วงเริ่มต้นการ
ทำงานและเมื่อใกล้
วัยเกษียณพอร์ตการ
ลงทุนจะถูกลดความ

เสี่ยงลง


Life Path เหมาะกับ 
สมาชิกที่เข้าใจหลัก
การปรับเปลี่ยน
สัดส่วนการลงทุน
อัตโนมัติตามอายุ 
สามารถรับความ
เสี่ยงที่มูลค่าการ

ลงทุนที่อาจลดลงได้



Check list ตรวจสอบความพร้อมก่อน
เลือกรูปแบบการลงทุนสมดุลตามอายุ 
Life Path


1.ระยะเวลาการลงทุน : เป้าหมายหลักและสำคัญ คือการ
ทำงานและสะสมเงินกองทุนจนถึงกำหนดเกษียณอายุ หรือไม่?


2.การจัดสรรสินทรัพย์ : พอใจกับการจัดสินทรัพย์แบบ
อัตโนมัติตามอายุ โดยไม่คำนึงถึงภาวะเศรษฐกิจ ตลอดจน
เกษียณ หรือไม่ ?


3.ความเสี่ยง : กรณี อายุน้อยลงทุนหุ้นมาก หากหุ้นตก สมาชิก
มีความสามารถในการรับความเสี่ยงนี้หรือไม่?


Pros : ข้อดี + Cons : ข้อเสีย -

1.เหมาะกับสมาชิกที่ไม่ต้องการปรับพอร์ตการลงทุนบ่อยๆหรือ
สมาชิกที่ไม่ได้ติดตามการเปลี่ยนแปลงของตลาดทุนและเศรษฐกิจ
อย่างใกล้ชิด

1.สัดส่วนการลงทุนไม่ได้อ้างอิงตามภาวะเศรษฐกิจ ซึ่งอาจทำให้
สมาชิกเสียโอกาสการลงทุนในหุ้นหากเศรษฐกิจอยู่ในช่วงขาขึ้น 
หรือมีความเสี่ยงจากการปรับตัวลดลงของราคาหุ้นในภาวะ
เศรษฐกิจขาลง

2.พอร์ตการลงทุนมีการลดความเสี่ยงจากการลงทุนเมื่ออายุของ
สมาชิกเพิ่มขึ้น ทำให้พอร์ตมีความเสี่ยงจากหุ้นน้อยลง และความ
ผันผวนของพอร์ตจะลดลงเรื่อยๆ 

2.การลงทุนอาจไม่มีการกระจายความเสี่ยงมากนัก ในกรณีที่อายุ
น้อยสัดส่วนการลงทุนหุ้นมาก ซึ่งอาจไม่เหมาะกับสมาชิกที่รับ
ความเสี่ยงได้ต่

3.สมาชิกไม่จำเป็นต้องปรับน้ำหนักการลงทุนระหว่างตราสารหนี้ 
ละตราสารทุนด้วยตนเอง

3.Life Path อาจไม่ตอบโจทย์นักลงทุนทุกกลุ่มเพราะกำหนด
แนวทางการลงทุนที่ชัดเจนไว้ล่วงหน้า
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KEY TAKEAWAYS 

1.การลงทุนสมดุลตามอายุลดความซับซ้อนในการลงทุน


2.การกำหนดสัดส่วนการลงทุนเป็นการออกแบบให้สอดคล้องกับอายุ
อัตโนมัติ โดยอายุน้อยลงทุนสินทรัพย์เสี่ยงมาก อายุมากลงทุนสินทรัพย์
เสี่ยงน้อย


3. ข้อเสีย คือการปรับสัดส่วนอัตโนมัติตามอายุเพียงอย่างเดียวโดยที่ไม่
คำนึงถึงปัจจัยอื่น เช่นความผันผวนของตลาดการลงทุน ภาวะเศรษฐกิจ 
เป็นต้น


4. สมาชิกสามารถเปลี่ยนแปลงไปรูปแบบอื่นๆได้




คำเตือนและความเสี่ยง


1.ความเสี่ยงจากตลาด (Market Risk) คือ ความ
เสี่ยงที่เกิดจากราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรัพย์มี
การปรับตัว ขึ้นลง อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลง
ของภาวะเศรษฐกิจ สังคม การเมือง อุตสาหกรรม 
ตลาดทุน และตลาดเงิน


2.ความเสี่ยงของธุรกิจ (Business Risk) คือ ความ
เสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงความสามารถในการ
ทำกำไร ของบริษัท


3.ความเสี่ยงในการผิดนัดชำระหนี้ (Credit/Default 
Risk)ความเสี่ยงในการผิดนัดชำระหนี้ เป็นความเสี่ยง
ที่บริษัทผู้ออกตราสารหนี้เกิดวิกฤติ ที่ทำให้ไม่
สามารถชำระดอกเบี้ยหรือเงินต้นคืนได้ ทำให้นัก
ลงทุนอาจจะไม่ได้รับเงินคือ หรือได้รับไม่เต็มจำนวน
ความเสี่ยงนี้ถือเป็นความเสี่ยงหลักของการลงทุนใน
ตราสารหนี้


4.ความเสี่ยงของอัตราดอกเบี้ย (Interest rate Risk) 
คือ ความเสี่ยงจากการที่ราคาตราสารหนี้จะลดลง
เมื่ออัตราดอกเบี้ยเปลี่ยนแปลง เนื่องจากราคา
ตราสารหนี้จะแปรผกผันกับอัตราดอกเบี้ย


5.ความเสี่ยงในเรื่องอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign 
Exchange Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทุน
ของกองทุนใน ต่างประเทศ การเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยนระหว่างสกุลเงินมีผลกระทบทำให้
มูลค่าหน่วยลงทุนเพิ่มขึ้น หรือลดลงได้


6 .ความ เสี่ยงของประ เทศที่กองทุนไปลงทุน 
(Country Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการ
เปลี่ยนแปลงภายในประเทศ ที่กองทุนเข้าไปลงทุน ซึ่ง
สาเหตุอาจเกิดจากการเปลี่ยนแปลงทางด้านภาวะ
เศรษฐกิจ สังคม การเมือง อุตสาหกรรม ตลาดทุน 
และตลาดเงิน ของประเทศนั้น


แผนภาพแสดงตำแหน่งความเสี่ยง กรณี ตราสารทุนมี
สัดส่วนมากกว่าตราสารหนี้


แนวทางการบริหารความเสี่ยงกองทุนนโยบาย
ตราสารทุนต่างประเทศ : กองทุนมีนโยบายป้องกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ
ตาม ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ซึ่งกองทุนยังคงมี
ความเสี่ยงในเรื่องอัตราแลกเปลี่ยน และผู้ลงทุนอาจ

ขาดทุนหรือได้รับ กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือมี
โอกาสได้รับเงินคืนต่ำกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้


ที่มาข้อมูลประเภทและระดับความเสี่ยง  : สมาคม
บริษัทจัดการกองทุน ( www.aimc.or.th ) 
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ตัวอย่าง การจัดพอร์ตการลงทุนให้สอดคล้องกับระดับ
ความเสี่ยงและเป้าหมายการลงทุน 


หากมีข้อสงสัย : สามารถศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมจากสื่อ 
ต่างๆที่กทช.จัดทำขึ้นหรือสอบถามข้อมูลที่กองจัดการ
กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ 0-2590-5330


“คำเตือน การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษา
ข้อมูลก่อนการตัดสินใจลงทุน”
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