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บทนํา  
 

 ปจจุบันสภาพแวดลอมทางธุรกิจมีการเปล่ียนแปลงอยางรวดเร็วและตอเนื่อง ทําใหบริษัท 
จดทะเบียนตองมีการปรับตัวใหทันตอการเปล่ียนแปลงนั้น หนึ่งในการปรับตัวของบริษัทที่มักจะเห็นอยู
เสมอๆ คือการปรับโครงสรางบริษัท  ซึ่งสามารถทําไดหลายวิธีทั้งการควบรวมกิจการ หรือการไดมาซึ่ง
สินทรัพยหรือกิจการ (Asset / Business Acquisition) โดยวัตถุประสงคในการปรับโครงสรางทางธุรกิจก็จะ
แตกตางกันไป เชน เพื่อลดตนทุนในการดําเนินงาน เพื่อขยายฐานลูกคา เพื่อแลกเปล่ียนความชํานาญ 
(know-how) หรือเพื่อขจัดความขัดแยงทางผลประโยชน เปนตน ซึ่งการปรับโครงสรางดังกลาวอาจ
เกี่ยวของกับกฎเกณฑของหลายหนวยงาน ทั้งกระทรวงพาณิชย สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย (สํานักงาน ก.ล.ต.) และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ตลาดหลักทรัพยฯ)   
ดังนั้น เพื่อเปนแนวทางเบื้องตนสําหรับบริษัทจดทะเบียนในการดําเนินการปรับโครงสรางของบริษัท ตลาด
หลักทรัพยฯ ไดรวบรวมวิธีการปรับโครงสรางของบริษัทที่ตองเกี่ยวของกับเกณฑของตลาดหลักทรัพยฯ ไวใน
เอกสารฉบับนี้  โดยครอบคลุม 3 หัวขอ คือ  

1. การควบกิจการ (Merger) 
2. การไดมาซึ่งสินทรัพยหรือกิจการ (Asset / Business Acquisition) และ การเขาจดทะเบียน

กับตลาดหลักทรัพยฯ ทางออม (Backdoor Listing)   
3. การปรับโครงสรางการถือหุน 

 สําหรับกฎเกณฑของตลาดหลักทรัพยฯ ในเร่ืองนี้ มีวัตถุประสงคหลัก 2 ขอ คือ  
1. การเปดเผยขอมูลตอผูลงทุน : เพื่อใหผูลงทุนและผูถือหุนไดรับทราบขอมูลเกี่ยวกับการปรับ

โครงสรางของบริษัทซึ่งเปนขอมูลที่มีผลกระทบตอการตัดสินใจซื้อขายอยางครบถวน ถูกตอง เพียงพอ 
และทันเวลา เชน ขอมูลเกี่ยวกับรายละเอียดและวัตถุประสงคของรายการ ข้ันตอนการดําเนินการ 
โครงสรางและธุรกิจของบริษัทหลังการปรับโครงสราง เปนตน  นอกจากนี้ หากรายการดังกลาวเปน
รายการที่มีนัยสําคัญ เชน มูลคาของรายการสูงเมื่อเทียบกับขนาดของบริษัท บริษัทตองขออนุมัติผูถือหุน
กอนทํารายการดวย 

2. การพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทใหม : ในกรณีที่เปนรายการระหวางบริษัทจดทะเบียนกับบริษัทที่
ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ (บริษัทนอกตลาด) บริษัทจะตองยื่นคําขอใหรับหลักทรัพยใหม
กับตลาดหลักทรัพยฯ ดวย เพื่อที่ตลาดหลักทรัพยฯ จะพิจารณาวาภายหลังการทํารายการแลว บริษัท
ยังคงมีคุณสมบัติเหมาะสมที่จะเปนบริษัทจดทะเบียน  

อยางไรก็ตาม การปรับโครงสรางของบริษัทยังอาจเกี่ยวของกับหนวยงานอ่ืนที่กํากับดูแลธุรกิจของ
บริษัทโดยเฉพาะดวย เชน ธนาคารแหงประเทศไทย และสํานักงานคณะกรรมการกํากับและสงเสริมการ



 

ประกอบธุรกิจประกันภัย (คปภ.) เปนตน รวมถึงประเด็นภาษีของกรมสรรพากร ซึ่งบริษัทยังคงตองปฏิบัติ
ตามเกณฑที่เกี่ยวของดังกลาว 

ทั้งนี้ ตลาดหลักทรัพยฯ ขอขอบคุณผูแทนจากบริษัทจดทะเบียน ที่ปรึกษากฎหมาย และที่ปรึกษา
ทางการเงินดังรายนามตอไปนี้ ที่มีสวนชวยใหคําแนะนําเพื่อปรับปรุงคูมือฉบับนี้ ซึ่งทําใหคูมือมีความ
สมบูรณ ชัดเจน และสามารถนําไปปฏิบัติจริงได 

คุณผกาภรณ บุณยัษฐิติ ธนาคารทิสโก จํากัด (มหาชน) 
คุณณิชชา จิรเมธธนกิจ บริษัท ปตท. อะโรเมติกสและการกล่ัน จาํกัด (มหาชน) 
คุณยิ่งรัก สิริสิงห บริษัท ปตท. อะโรเมติกสและการกล่ัน จาํกัด (มหาชน) 
คุณปณิชา พงษศิวาภัย บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน) 
คุณสมประสงค ปญจะลักษณ Baker & McKenzie Ltd. 
คุณพรเทพ ตังคเศรณี บริษัท แคปปตอล แอดแวนเทจ จาํกัด 

 
 
 
 
 
 

 
 

คูมือฉบับนี้รวบรวมและจัดทําข้ึนโดยอางอิงขอมูลที่ปรากฏตามแหลงขอมูลที่เชื่อถือไดในปจจุบัน 
เพื่อใหบริษัทและผูที่เกี่ยวของใชเปนแนวทางเบ้ืองตนในการปฏิบัติงานในการปรับโครงสรางของบริษัท
เทานั้น   บริษัทควรศึกษาข้ันตอนในแตละข้ันตอนโดยละเอียดอีกคร้ัง รวมถึงกฎเกณฑตางๆ ซึ่งอาจ
เปล่ียนแปลงไปจากขณะจัดทํา    การจัดทําเอกสารฉบับนี้มิไดมีความต้ังใจจะสื่อวาส่ิงที่ระบุในเอกสาร
ฉบับนี้เปนข้ันตอนการดําเนินการที่สมบูรณครบถวน   ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัทจดทะเบียนแตละบริษัทมี
คุณลักษณะเฉพาะท่ีแตกตางกัน บริษัทจึงตองตรวจสอบขอมูลอ่ืนๆ ที่จําเปน รวมถึงกฎเกณฑเฉพาะของ
แตละธุรกิจ เพื่อใหมั่นใจวาบริษัทไดดําเนินการตามข้ันตอนตามกฎหมาย และกฎเกณฑที่เกี่ยวของอ่ืนๆ ได
ครบถวนแลว    นอกจากนี้ คูมือเบ้ืองตนฉบับนี้มิใชคําแนะนําในดานกฎหมายและมิไดผูกพันการตีความทาง
กฎหมายของตลาดหลักทรัพยฯ และหนวยงานที่เกี่ยวของแตอยางใด 
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การควบกิจการ (Merger)  

   
 การควบกิจการ เปนกลยุทธหนึ่งในการขยายธุรกิจ ซึ่งกระทําโดยการควบบริษัทหรือกิจการ
ต้ังแต 2 แหงข้ึนไป ดวยความสมัครใจและยินยอมของผูถือหุนของทั้ง 2 ฝายi  โดยผลที่ไดจะเปนบริษัทใหม
ที่มีขนาดใหญข้ึน  การควบกิจการมีหลายรูปแบบ ทั้งการควบกิจการที่มีธุรกิจคลายกัน (Horizontal 
Merger) สงผลใหกิจการมีขนาดใหญข้ึน สวนใหญมีวัตถุประสงคเพื่อเพิ่มสวนแบงการตลาด และลดตนทนุ
ในการดําเนินงาน เนื่องจากเกิดการประหยัดตอขนาด (economies of scale)ii หรือ การควบกิจการที่อยูใน
สายการผลิตเดียวกัน (Vertical Merger) ในลักษณะของธุรกิจตนน้ํา-ปลายน้ํา ซึ่งจะทําใหบริษัทสามารถ
ลดคาใชจายบางรายการลงได เชน ตนทุนในการจัดหาวัตถุดิบ ตนทุนในการโฆษณา เปนตน หรือการควบ
กิจการที่ไมมีความเกี่ยวเนื่องกัน (Conglomerate Merger) เพื่อแลกเปล่ียนความชํานาญและจุดแข็งที่มี
ตางกัน หรือเพื่อกระจายความเส่ียงของธุรกิจ (Risk Diversification)iii  

 
 
การควบบริษทัจะทําใหบริษัทเดิมส้ินสภาพจากความเปนนิติบุคคล และเกิดเปนบริษัทใหม ซึ่งจะ

ไดไปทั้งทรัพยสิน หนี ้สิทธิ หนาที ่และความรับผิดชอบของบริษัทที่ควบกนั โดยทีท่นุของบริษทัใหมจะตอง
ไมนอยกวาทนุชําระแลวของบริษัทที่จะควบกนัรวมกนั    
 
 ตลาดหลักทรัพยฯ  แบงประเด็นการพิจารณาออกเปน 2 กรณี คือ บริษัทจดทะเบียนควบกับบริษัท
นอกตลาด  และบริษัทจดทะเบียนควบกับบริษัทจดทะเบียน โดยเมื่อมีการควบกิจการจะเกิดบริษัทใหม
ข้ึนมา ซึ่งบริษัทใหมนั้นจะตองยื่นคําขอจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพยฯ เพื่อใหตลาดหลักทรัพยฯ พิจารณา
วาบริษัทดังกลาวมีคุณสมบัติเหมาะสมที่จะเปนบริษัทจดทะเบียนหรือไม อยางไรก็ตาม กรณีที่บริษัทจด
ทะเบียนควบกับบริษัทจดทะเบียน ตลาดหลักทรัพยฯ ถือวาทั้งสองบริษัทมีคุณสมบัติเหมาะสมที่จะจด
ทะเบียนแลว จึงยกเวนการยื่นคําขอใหรับหลักทรัพยกับตลาดหลักทรัพยฯ สําหรับรายละเอียดการ
ดําเนินการของการควบกิจการแตละกรณี สรุปไดดังนี้  
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1. บริษัทจดทะเบียนควบกับบริษัทที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ (บรษิัทนอกตลาด)  
 หลักการ :  

(1) การควบกิจการตองปฏิบัติตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจํากัด และในกรณีที่บริษัท 
จดทะเบียนควบกิจการกับบริษัทจํากัดยังตองปฏิบัติตามประมวลกฎหมายแพงและ
พาณิชย ซึ่งกฎหมายทั้งสองฉบับกําหนดใหการควบกิจการตองไดรับมติจากที่ประชุม
ผูถือหุนไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมี
สิทธิออกเสียงลงคะแนน และตองมีการบอกกลาวไปยังเจาหนี้เพื่อคัดคานภายใน 2 
เดือน หากมีเจาหนี้คัดคาน บริษัทจะตองดําเนินการชําระหนี้ใหแกเจาหนี้ที่คัดคานให
แลวเสร็จกอนจึงจะสามารถควบกันได และดําเนินการจดทะเบียนการควบบริษัทตอ
กระทรวงพาณิชย 

(2) ในกรณีที่บริษัทใหมที่เกิดจากการควบ ประสงคจะจดทะเบียนหลักทรัพยกับตลาด
หลักทรัพยฯ   บริษัทที่เกิดข้ึนใหมตองยื่นคําขอใหรับหลักทรัพยตอตลาดหลักทรัพยฯ 
อยางไรก็ตาม ในกรณีที่ตลาดหลักทรัพยฯ เห็นวาการควบบริษัทมีผลเปนการสงเสริม
ธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนใหดีข้ึน ตลาดหลักทรัพยฯ อาจยกเวนคุณสมบัติ
ดังตอไปนี้  

- การกระจายการถือหุนรายยอย (free float)  
- ผลกําไรสุทธิจากการดําเนินงานตามปกติหลังภาษี  
 

 กรณีตัวอยาง : บมจ. เมืองไทยประกันภัย (MTI) (15 มิ.ย. 2550 – 24 มิ.ย. 2551) เกิดจาก
การควบ บมจ. ภัทรประกันภัย (PHA) กับ บจก. เมืองไทยประกันภัย (MTI) ซึ่งเปนบริษัทนอก
ตลาด 

 
2. บริษัทจดทะเบียนควบกับบริษัทจดทะเบียน 

 หลักการ :  
(1) ปฏิบัติตาม พ.ร.บ. บริษทัมหาชนจาํกัด เชนเดียวกบักรณีที่ 1 
(2) บริษัทไมตองยื่นคําขอใหรับหลักทรัพยตอตลาดหลักทรัพยฯ เนื่องจากทั้งสองบริษัทที่ควบ

เขาดวยกันไดผานกระบวนการพิจารณารับหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพยฯ แลว  
แตตลาดหลักทรัพยฯ อาจกําหนดเงื่อนไขเพื่อใหบริษัทที่เกิดข้ึนใหมมีคุณสมบัติครบถวน
ในการเปนบริษัทจดทะเบียนตามเกณฑดํารงสถานะ    
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 กรณีตัวอยาง :  
- บมจ. ปตท. อะโรเมติกสและการกล่ัน (PTTAR) (20 ก.ค 2550 – 2 ม.ค. 2551) เกิด

จากการควบ บมจ. อะโรเมติกส (ประเทศไทย) (ATC) กับ บมจ. โรงกล่ันน้ํามันระยอง 
(RRC) 

- บมจ. ปตท.เคมิคอล (PTTCH) (1 ก.ค. 2548 – 8 ธ.ค. 2548) เกิดจากการควบ 
บมจ. ปโตรเคมีแหงชาติ (NPC) กับ บมจ. ไทยโอเลฟนส (TOC) 

 
 
หลักเกณฑทีเ่กี่ยวของ 

(1) พ.ร.บ. บริษทัมหาชนจาํกัดฯ (ม.146 – ม.153)  
(2) ประมวลกฎหมายแพงและพาณิชย (กรณีบริษัทจํากัด) (ม.1238 – ม.1243) 
(3) พ.ร.บ. หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยฯ (ม.89/26) 
(4) ขอบังคับตลาดหลักทรัพยฯ  เร่ือง การรับหลักทรัพยของบริษัทที่เกิดจากการควบ

บริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
(5) แนวทางปฏิบัติเกี่ยวกบัการควบกิจการของสถาบันการเงิน (กรณีสถาบันการเงนิ) 
(6) แนวทางการเปดเผยสารสนเทศของบริษทัจดทะเบียนเม่ือมีการควบกจิการ  
(7) ประกาศตลาดหลักทรัพยฯ  เร่ือง เหตุการณที่บริษัทจดทะเบียนตองรายงานตาม

มาตรา 57(6) 
(8) ขอบังคับตลาดหลักทรัพยฯ  เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการเกีย่วกับการเปดเผย

สารสนเทศและการปฏิบัติการใดๆ ของบริษัทจดทะเบียน 
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ข้ันตอนการควบกิจการ

MOC หมายถึง กระทรวงพาณิชย

RD หมายถึง Record Date

** หมายถึง เอกสารหมวด ก ตามแบบคําขอและเอกสารประกอบการย่ืนคําขอใหรับหุนสามัญเปนหลักทรัพยจดทะเบียน

* หมายถึง ขอมูลตามบัญชี 1 ถึง บัญช ี3 ตามขอบังคับตลาดหลักทรัพย เรื่อง การรับหลักทรัพยของบริษัทที่เกิดจากการควบบริษัทเปนหลักทรัพย
จดทะเบียน

- - ->  หมายถึง บจ. ตองปฏิบัติตามเฉพาะกรณีที่เก่ียวของหมายเหต:ุ

MOC หมายถึง กระทรวงพาณิชย

RD หมายถึง Record Date

** หมายถึง เอกสารหมวด ก ตามแบบคําขอและเอกสารประกอบการย่ืนคําขอใหรับหุนสามัญเปนหลักทรัพยจดทะเบียน

* หมายถึง ขอมูลตามบัญชี 1 ถึง บัญช ี3 ตามขอบังคับตลาดหลักทรัพย เรื่อง การรับหลักทรัพยของบริษัทที่เกิดจากการควบบริษัทเปนหลักทรัพย
จดทะเบียน

- - ->  หมายถึง บจ. ตองปฏิบัติตามเฉพาะกรณีที่เก่ียวของหมายเหต:ุ

Board อนุมัติ
ควบรวม

ประชุม ผถห.
(เสียง > ¾ ของเสียงทั้งหมด)

Board เรียก
ประชุมรวม

ประชุม ผถห. รวม
(เสียง > ½ ของเสียงทั้งหมด)

แจงเจาหน้ี
(ระยะเวลาคัดคาน)

ส้ินสุดระยะ
คัดคาน

คําเสนอ
ขอซ้ือหุน

ส้ินสุดระยะ
ขอซ้ือหุน

ผถห.ที่คัดคาน: จัดใหมีผูซื้อหุน
จาก ผถห. ที่คัดคานที่ราคา
ตลาดกอนมีมต/ิราคาประเมิน

> 14 วัน

< 2 เดือน

> 14 วัน

< 2 เดือน

< 14 วัน

< 14 วัน

2 เดือน

< 6 เดือน

ขยายไดแต < 1 ป

จดทะเบียนควบ
บริษัทตอ MOC

< 14 วัน

ย่ืนคําขอรับหลักทรัพย
กับ SET

(กรณีควบกับบ.นอกตลาด)

< 30 วัน

สงมอบกิจการ + 
เอกสารให บ.ใหม

< 7 วัน

N/A

เอกสาร (สงลวงหนา 7 วัน)
– หนังสือเชิญประชุม (บัญชี 1*)
– ความเห็น IFA

เปดเผยตามบัญชี 1*

เอกสาร (สงลวงหนา 7 วัน)
– หนังสือเชิญประชุม (พ.ร.บ. 
ม.148 – ม.149)

สงเอกสารให SET
เอกสาร (บัญชี 3*)

< 7 วัน

SET ออกขาว
รับหลักทรัพย

(T)

เร่ิมซ้ือขาย
(T+2)

เอกสาร 
(หมวด ก**)

ปดสมุดเพ่ือจัดสรรหุน บ.ใหม
(แจงลวงหนา > 14 วัน และ SP ลวงหนา 

3 วันทําการจนกวาจะดําเนินการแลวเสร็จ)

แจงมติ
ทันที

แจงมติทันที

แจงผลภายหลังส้ินสุด
ระยะเวลาคัดคาน

แจงผลภายหลัง
ส้ินสุดระยะซ้ือหุน

แจงมติทันที

แจงผลภายหลัง
จดทะเบียน

แจงมติ
ทันที

เปดเผยตามบัญชี 2*

A

A

RD RD

(หรืออาจเรียกประชุม Board อีกคร้ัง 
แตตอง > 14 วันกอนวันปดสมุด)

โฆษณามติทาง 
นสพ. 3 วัน
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Checklist – กรณีควบกิจการ 

ขั้นตอนดําเนนิการ 
หลักเกณฑที่
เกี่ยวของ 1/ 

online ผาน
ระบบ SET 

1. ประชุมคณะกรรมการเพื่อกําหนดวันกําหนดรายช่ือผูถือหุน (record date) 
และเรียกประชุมผูถือหุนพิจารณาควบกิจการ 

(1) และ (3) – (6) (มติ) 

ขอมูลที่ตองเปดเผย 
 ชื่อบริษัทที่จะควบ และขอมูลโดยสังเขป 
 ชื่อของบริษัทใหม (ถามี) 
 วัตถุประสงค/ประโยชนที่จะไดรับ 
 ขั้นตอน ระยะเวลาดําเนินการ และวิธีการควบบริษัท 
 เงื่อนไขที่ตองปฏิบัติตามขอกําหนดของหนวยงานที่เก่ียวของ (ถามี) 
 กําหนดวันประชุมผูถือหุน และวันกําหนดรายชื่อผูถือหุน 
 ขอมูลอื่นใดที่มีผลกระทบตอสิทธิประโยชนของผูถือหุน 

  

2. ประชุมผูถือหุนเพื่อพิจารณาควบกิจการ (1) และ (3) – (6) (มติ) 
เอกสารที่ตองจัดสง (ลวงหนา > 7 วันกอนประชุม) 
 หนังสือเชิญประชุม ซึ่งมีขอมูลตามขอ 1. 
 ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

  

3. โฆษณามติทางหนังสือพิมพ 3 วัน (1)  
4. จัดสงหนังสือแจงเจาหนี้ของบริษัท (คัดคานภายใน 2 เดือน) (1)  
5. กรณีมีผูถือหุนที่คัดคาน: จัดใหมีผูซื้อหุนจากผูถือหุนที่คัดคาน 
 จัดสงคําเสนอขอซื้อใหแกผูถือหุนที่คัดคาน 

(1) – (2) (รายงานผล) 

6. ประชุมคณะกรรมการเพื่อกําหนดวันกําหนดรายช่ือผูถือหุน (record date) 
และเรียกประชุมผูถือหุนรวม 

(1) และ (3) – (6) (มติ) 

ขอมูลที่ตองเปดเผย 
 ชื่อของบริษัทใหม 
 รายละเอียดการจัดสรรหุนของบริษัทใหมใหกับผูถือหุน 
 ทุนของบริษัทใหม 
 รายชื่อกรรมการ กรรมการตรวจสอบ กรรมการอิสระ และอํานาจ

กรรมการของบริษัทใหม 
 ผูสอบบัญชีของบริษัทใหม 
 กําหนดวันประชุมผูถือหุนรวม และวันกําหนดรายชื่อผูถือหุน 

  

7. ประชุมผูถือหุนรวม (1) และ (4) – (6) (มติ) 
เอกสารที่ตองจัดสง (ลวงหนา > 7 วันกอนประชุม) 
 หนังสือเชิญประชุม ซึ่งมีขอมูลตามที่ พ.ร.บ. กําหนด 
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ขั้นตอนดําเนนิการ 
หลักเกณฑที่
เกี่ยวของ 1/ 

online ผาน
ระบบ SET 

8. ประชุมคณะกรรมการเพื่อกําหนดวันปดสมุดเพื่อจัดสรรหุนของบริษัทใหม 
(SP ลวงหนา 3 วันทําการจนกวาจะดําเนินการแลวเสร็จ) 

(8) (มติ) 

9. กรณีควบกับบริษัทนอกตลาด: ย่ืนคําขอรับหลักทรัพยกับตลาดหลักทรัพย (4)  
เอกสารประกอบการย่ืนคําขอ 
 เอกสารหมวด ก ตามแบบคําขอและเอกสารประกอบการย่ืน 

คําขอใหรับหุนสามัญเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 

  

10. สงมอบกิจการและเอกสารใหคณะกรรมการของบริษัทใหม (1)  
11. จดทะเบียนการควบบริษัทตอกระทรวงพาณิชย (1) (รายงาน) 
12. จัดสงเอกสารใหตลาดหลักทรัพยหลังจดทะเบียนการควบบริษัท (4)  

เอกสารที่ตองย่ืนกับตลาดหลักทรพัย 
 สําเนาใบสําคัญแสดงการจดทะเบียนบริษัท 
 สําเนาหนังสือรับรองของบริษัทใหม 
 หนังสือบริคณหสนธิและขอบังคับของบริษัทใหม 
 บัญชีรายชื่อผูถือหุนของบริษัทใหม 
 ตัวอยางลายมือช่ือของกรรมการผูมีอํานาจกระทําการแทนบริษัท 
 รายชื่อและตัวอยางลายมือชื่อของผูมีอํานาจรายงานขอมูลตอตลาด

หลักทรัพย 
 เอกสารอื่นตามท่ีตลาดหลักทรัพยกําหนด 

  

หมายเหตุ: 1/ อางอิงจากหลักเกณฑที่เก่ียวของในหนา 3 



 7 

การไดมาซ่ึงสินทรพัยหรอืกิจการ (Asset / Business Acquisition) และ 
การเขาจดทะเบียนกับตลาดหลักทรพัยฯ ทางออม (Backdoor Listing)   

 

Takeover เปนกลยุทธอีกอยางหนึ่งในการขยายกิจการ ซึ่งกระทําโดยการเขาไปลงทุนในหรือ
ซื้อบริษัทอ่ืน รวมถึงการซ้ือสินทรัพยหลักจากผูอ่ืน โดยอาจมีวัตถุประสงคเพื่อขยายธุรกิจเดิมที่ทําอยู หรือ
ขยายไปยังธุรกิจใหม   หากการซื้อกิจการนั้นผานความเห็นชอบจากคณะกรรมการของบริษัทผูขาย  
จะเรียกวา “Friendly Takeover” แตหากเปนการทยอยซ้ือหุนของบริษัทผูขายเก็บไวจนกลายเปนผูถือหุน
รายใหญ โดยไมผานความเห็นชอบจากคณะกรรมการของบริษัทผูขายจะเปน “Hostile Takeover” 

 

การซื้อหรือขายสินทรัพยหรือธุรกิจนั้น บริษัทจดทะเบียนตองปฏิบัติตาม พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ และ
ประกาศ ก.ล.ต. เร่ือง หลักเกณฑในการทํารายการที่มีนัยสําคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรือจําหนายไปซ่ึง
ทรัพยสิน   นอกจากนี้ หากบริษัทจดทะเบียนไปซื้อสินทรัพยหรือธุรกิจของบริษัทนอกตลาดที่มีขนาดใหญ
กวาขนาดของบริษัทจดทะเบียนหรือมีผลทําใหเจาของสินทรัพยของธุรกิจใหมนั้นเปนผูมีอํานาจควบคุม
แทนผูถือหุนเดิมของบริษัทจดทะเบียน   ตลาดหลักทรัพยฯ จะถือวาเปน “การเขาจดทะเบียนกับตลาด
หลักทรัพยฯ ทางออม (Backdoor Listing)” ซึ่งบริษัทจะตองยื่นคําขอใหรับหลักทรัพยใหมกับตลาด
หลักทรัพยฯ ดวย   

 

หลักการ  
(1) การซื้อสินทรัพยขนาดใหญที่มีนัยสําคัญอาจพิจารณาไดวาเปนการซ้ือหรือรับโอนกิจการ

ของบริษัทอ่ืนมาเปนของบริษัท ซึ่งตองไดรับอนุมัติจากผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 
3 ใน 4 ของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยบริษัทจดทะเบียนจะตอง
สงเอกสารซึ่งมีเนื้อหาข้ันตํ่าตามที่ ก.ล.ต. กําหนดใหผูถือหุนพิจารณาลวงหนา รวมถึงตองมี
การแตงต้ังที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใหความเห็นตอผูถือหุนดวย ในกรณีนี้ผูถือหุนที่มีสวน
ไดเสียไมมีสิทธิออกเสียง นอกจากนี้ หากเปนรายการที่ทํากับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน บริษัทยัง
ตองปฏิบัติตามเกณฑรายการที่เกี่ยวโยงกันของ ก.ล.ต. อีกดวย  

(2) บริษัทตองยื่นคําขอใหตลาดหลักทรัพยฯ พิจารณาคุณสมบัติของบริษัทนั้นเสมือนการรับ
หลักทรัพยใหม ในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนหรือบริษัทยอยไดมาซึ่งสินทรัพยทั้งหมดหรือ
เกือบทั้งหมดของบริษัทนอกตลาด โดยอาจนับรวมรายการตางๆ ในชวง 12 เดือน และมี
ลักษณะดังนี้ 

- เมื่อคํานวณขนาดรายการตามเกณฑไดมา/จําหนายไปแลว > 100% หรือ 

บจ.บจ.
บ./

สินทรัพย
นอกตลาด

บ./
สินทรัพย
นอกตลาด

บจ.+
บ.นอกตลาด

บจ.+
บ.นอกตลาด
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- มีการโอนอํานาจการควบคุมจากผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมของบริษัทจดทะเบียนไป
ยังผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมของบริษัทนอกตลาด หรือเจาของเดิมของสินทรัพยนั้น 
หรือ 

- เปนการรวมกิจการเขาดวยกันและมีผลใหผูถือหุนของบริษัทจดทะเบียนถือหุน <50% 
ของทุนชําระแลวของบริษัทภายหลังการรวมเขาดวยกนั หรือมีการโอนอํานาจการ
ควบคุมจากผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมของบริษัทจดทะเบียนไปยงัผูถอืหุนของบริษทัที่
เกิดจากการรวมเขาดวยกนั  

อยางไรก็ตาม หากรายการดังกลาวมีลักษณะดังตอไปนีทุ้กประการ จะไดรับยกเวนไมตอง
ยื่นคําขอใหตลาดหลักทรัพยฯ รับหลักทรัพยใหม 

- ธุรกิจที่ไดมามีขนาดไมเกิน 120% 
- ธุรกิจที่ไดมามลัีกษณะคลายคลึงหรือเสริมกันกับธุรกิจของบริษัทจดทะเบียน 
- บริษัทจดทะเบียนไมมีนโยบายที่จะเปล่ียนแปลงที่สําคัญในธุรกิจหลัก  
- กลุมบริษัทจดทะเบียนอันเปนผลจากการไดมามีคุณสมบัติเหมาะสมที่จะจดทะเบียน

กับตลาดหลักทรัพยฯ  
- ไมมีการเปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญในคณะกรรมการของบริษัทจดทะเบียนและใน

อํานาจการควบคุมบริษัทหรือผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมของบริษัทจดทะเบียน 
(3) ในกรณีที่บริษัทไดมาซึ่งหุนของบริษัทจดทะเบียนอ่ืนจนกลายเปนผูถือหุนในบริษัทจด

ทะเบียนอ่ืนแตะจุด 25% 50% หรือ 75% ข้ึนไป ของจํานวนสิทธิออกเสียงทั้งหมด บริษัท
จะตองทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยทั้งหมดของบริษัทจดทะเบียนอ่ืนนั้นดวย (Mandatory 
Tender Offer) 
 

กรณีตัวอยาง  
- บมจ. อาปโก ไฮเทค (AH) (19 พ.ค. 2546 – 27 มิ.ย. 2546) เพื่อขยายจากธุรกิจผลิต

ชิ้นสวนรถยนต ไปยังธุรกิจผลิตชิ้นสวนโครงรถกระบะ 
- บมจ. ลิฟวิง่แลนด แคปปตอล (LL) (4 ก.ค. 2550 – 1 ส.ค. 2551) (เดิมชื่อ บมจ.นครหลวง

เสนใยสังเคราะห (HTX)) เพือ่แกไขเหตุแหงการถกูเพิกถอน โดยเปล่ียธุรกิจจากธุรกจิผลิต
และจําหนายเสนใยไนลอน เปนธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

 
หลักเกณฑทีเ่กี่ยวของ 

(1) พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจํากัดฯ (ม. 107) 
(2) พ.ร.บ. หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยฯ  (ม.89/12 ม.89/13 ม. 89/26 และ ม.89/29) 
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(3) ประกาศของ ก.ล.ต. ที่ ทจ. 20/2551 เร่ือง หลักเกณฑในการทํารายการท่ีมีนัยสําคัญที่ 
เขาขายเปนการไดมาหรือจําหนายไปซ่ึงทรัพยสิน 

(4) ประกาศของ ก.ล.ต. ที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑในการทํารายการที่เกี่ยวโยงกัน 
(5) ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯ  เร่ือง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของ

บริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจําหนายไปซ่ึงสินทรัพย (ขอ 20 – 24) 
(6) ขอบังคับตลาดหลักทรัพยฯ  เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการเกี่ยวกับการเปดเผย

สารสนเทศและการปฏิบัติการใดๆ ของบริษัทจดทะเบียน 
(7) ขอบังคับตลาดหลักทรัพยฯ  เร่ือง การรับหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพย 

จดทะเบียน 
กรณีเพิ่มทุน 
(8) พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจํากัดฯ (ม.136 – ม.138) 
(9) ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯ  เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการ

เปดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการเพิ่มทุนของบริษัทจดทะเบียน 
(10) ประกาศตลาดหลักทรัพยฯ เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาคําขอใหรับ 

หุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิในสวนเพิ่มทุนเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
(11) ประกาศของ ก.ล.ต. ที่ ทจ. 28/2551 เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุน 

ที่ออกใหม 
กรณีตองทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยของกิจการ 
(12) พ.ร.บ. หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  (ม. 245 – ม.259) 
(13) ประกาศของ ก.ล.ต. ที่ ทจ. 24/2551 เร่ือง กําหนดหลักเกณฑและวิธีการปฏิบัติตาม

ประกาศเกี่ยวกับการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ 
(14) ประกาศของ ก.ล.ต. ที่ กจ. 53/2545 เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการเขาถือ

หลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ 
(15) ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯ เร่ือง แนวทางการเปดเผยสารสนเทศของบริษัท

จดทะเบียนในกรณีบริษัทจดทะเบียนถูกครอบงํากิจการ 
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ขั้นตอนการเขาจดทะเบียนกับ ตลท. โดยออม (Backdoor Listing)

Board อนุมัติ
ซื้อสินทรัพย

RD

ประชุม ผถห.
(เสียง > ¾ เวนผูมีสวนไดเสีย)

> 14 วัน

< 2 เดือนเอกสาร (สงลวงหนา 14 วัน)
– หนังสือเชิญประชุม
– ความเห็น IFA

กรณีเพ่ิมทุน

RO PP PO

สงหนังสือแจง
การจัดสรร

ระยะเวลาจอง
ซื้อ + ชําระเงิน
(> 5 วันทําการ)

> 5 วันทําการ

ขออนุญาต 
ก.ล.ต.

เสนอขาย
(< 6 เดือน ขยาย

ได < 1 ป)

จดทะเบียนเพ่ิมทุนตอ MOC + 
รายงานผลการขายหุนตอ SET (F53-5)

ยื่นคําขอใหรับหุนเพ่ิมทุนตอ SET (F53-6)

< 30 วันนับแตปดจองซื้อ

< 14 วันนับแตปดจองซื้อ

ยื่นคําขอใหรับ
หลักทรัพยใหมตอ ตลท.

ตลท. อนุมัติ

< 30 วัน

Tender offer (25-45 วันทําการ)

ยื่นแบบ 246-2 
ตอ ก.ล.ต.

< 1 
วันทําการ

ยื่นคําเสนอซื้อ
(แบบ 247-4)
ตอ ก.ล.ต.

< 7 วันทําการ

< 3 วันทําการ
รายงานผล 

(แบบ 256-2)
ตอ ก.ล.ต.

< 5 วันทําการ

ซื้อธุรกิจใหม

แจงขาว SET

SET ออกขาว บจ.
Qualified

แจงมติ
ทันที

แจงมติทันที

กรณีตองทํา tender offer

เอกสาร 
(หมวด ก*)

** ระยะเวลายกเลิกเจตนาขาย (withdraw) ตองไมนอยกวา 20 วันทําการ  ในกรณีที่ใหสิทธิ withdraw ไดตลอดระยะเวลา tender offer
ใหยื่นแบบ 247-6 ข กอนส้ินสุดเวลา tender offer 3 วันทําการ

* หมายถึง เอกสารหมวด ก ตามแบบคําขอและเอกสารประกอบการยื่นคําขอใหรับหุนสามัญเปนหลักทรัพยจดทะเบียน

MOC หมายถึง กระทรวงพาณิชย

RD หมายถึง Record Date

- - ->  หมายถึง บจ. ตองปฏิบัติตามเฉพาะกรณีที่เกี่ยวของหมายเหต:ุ

** ระยะเวลายกเลิกเจตนาขาย (withdraw) ตองไมนอยกวา 20 วันทําการ  ในกรณีที่ใหสิทธิ withdraw ไดตลอดระยะเวลา tender offer
ใหยื่นแบบ 247-6 ข กอนส้ินสุดเวลา tender offer 3 วันทําการ

* หมายถึง เอกสารหมวด ก ตามแบบคําขอและเอกสารประกอบการยื่นคําขอใหรับหุนสามัญเปนหลักทรัพยจดทะเบียน

MOC หมายถึง กระทรวงพาณิชย

RD หมายถึง Record Date

- - ->  หมายถึง บจ. ตองปฏิบัติตามเฉพาะกรณีที่เกี่ยวของหมายเหต:ุ

ยื่นความเห็นกิจการ  
(แบบ 250-2) ตอ ก.ล.ต.

< 15 วันทําการ รายงานผลเบื้องตน 
(แบบ 247-6-ข) ตอ ก.ล.ต.

วันทําการถัดจากวันส้ินสุด withdraw **
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Checklist – กรณีเขาขาย Backdoor Listing สําหรบัหลักทรัพยซ้ือขายในหมวดปกติ 

การดําเนนิการ 
หลักเกณฑที่
เกี่ยวของ 2/ 

online ผาน
ระบบ SET 

1. ประชุมคณะกรรมการเพื่อกําหนดวันกําหนดรายช่ือผูถือหุน (record date) และ
เรียกประชุมผูถือหุนพิจารณาซ้ือสินทรัพย 

(1) – (5) (มติ) 

ขอมูลที่ตองเปดเผย 
 วัน เดือน ป ที่เกิดรายการ 
 คูกรณี และความสัมพันธกับบริษัทจดทะเบียน 
 ลักษณะทั่วไปของรายการ 
 รายละเอียดของสินทรัพยที่ซื้อ และธุรกิจที่จะทําตอไป 
 มูลคารวมส่ิงตอบแทน และเงื่อนไขการชําระราคา 
 มูลคาของสินทรัพยที่ซื้อ 
 เกณฑที่ใชในการกําหนดมูลคาส่ิงตอบแทน 
 จํานวนกําไรสุทธิหลังภาษีและหลังรายการพิเศษยอนหลัง 2 ป ของ

สินทรัพยที่ซื้อ 
 ผลประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
 แหลงเงินทุนที่ใชซื้อสินทรัพย 
 กรณีออกหลักทรัพยเพื่อชําระคาซ้ือสินทรัพย: ประเภทและรายละเอียดของ

หลักทรัพยที่ออก 
 เงื่อนไขการดําเนินการที่ตองไดรับความเห็นชอบจากตลาดหลักทรัพยและ

จากที่ประชุมผูถือหุน (แลวแตกรณี) 
 กรณีกิจการที่ซื้อมีบุคคลที่เก่ียวโยงกันถือหุน > 10%: เหตุผลที่ บจ. ไมถือ

หุนทั้งหมด และมาตรการปองการความขัดแยงทางผลประโยชน 
 ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท 
 ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ/กรรมการที่แตกตางจากความเห็น

ของคณะกรรมการบริษัท 

  

2. ประชุมผูถือหุนเพื่ออนุมัติรายการซื้อสินทรัพย (1) – (5) (มติ) 

เอกสารที่ตองจัดสง (ลวงหนา > 14 วันกอนประชุม) 
2.1 หนังสือเชิญประชุม ซึ่งมีขอมูลตามประกาศของ ตลท. เร่ือง การไดมา/

จําหนายไปซ่ึงสินทรัพย 
2.2 ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

  

3. ย่ืนคําขอใหรับหลักทรัพยตอตลาดหลักทรัพย (7)  

เอกสารประกอบการย่ืนคําขอ 
 เอกสารหมวด ก ตามแบบคําขอและเอกสารประกอบการย่ืนคําขอใหรับหุน

สามัญเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
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การดําเนนิการ 
หลักเกณฑที่
เกี่ยวของ 2/ 

online ผาน
ระบบ SET 

4. หนังสือตอบรับจากตลาดหลักทรัพยอนุมัติคุณสมบัติเบื้องตน   

5. รายงานผลการซื้อสินทรัพย/ธุรกิจใหมตอตลาดหลักทรัพย (6) (รายงาน) 

6. กรณีเพ่ิมทุน (8) – (11)  
7.1 นําสงแบบรายงานการเพิ่มทนุ (F53-4) พรอมมติคณะกรรมการอนุมัติเพิ่มทุน 

PP RO PO 
สง Checklist ให ก.ล.ต. 
(แลวแตกรณี) 

สงหนังสือแจงการ
จัดสรรใหผูถือหุน 

หนังสืออนุญาต
จาก ก.ล.ต. 

จัดสรรหุนและชําระเงิน จองซื้อหุนและชําระเงิน เสนอขายหุน  

  

7.2 จดทะเบียนเพิ่มทุนจดทะเบียนตอกระทรวงพาณิชย   
7.3 รายงานผลการขายหุนเพิ่มทุนตอตลาดหลักทรัพย (F53-5)  (รายงาน) 
7.4 รายงานผลการขายหุนกรณี PP และ PO ตอ ก.ล.ต.  

(แบบ 81-1 กรณี PO) 
  

7.5 จดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแลวตอกระทรวงพาณิชยและนําสงสําเนาให
ตลาดหลักทรัพย 

 (รายงาน) 

7.6 จัดสงคําขอใหรับหุนเพิ่มทุนตอตลาดหลักทรัพย (F53-6)   

8. กรณีตองทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมดของกิจการ (12) – (15)  
8.1 จัดสงแบบ 246-2 ให ก.ล.ต.    
8.2 จัดสงคําเสนอซื้อให ก.ล.ต. และผูถือหุน (แบบ 247-4) และนําสงสําเนาให

ตลาดหลักทรัพย 
 (รายงานสวนที่ 1) 

8.3 จัดสงความเห็นของกิจการ (แบบ 250-2)  (รายงาน) 
8.4 รายงานผลการรับซื้อเบื้องตน (แบบ 247-6-ข) และนําสงสําเนาให 

ตลาดหลักทรัพย 
 (รายงาน) 

8.5 รายงานผลการเสนอซ้ือหลักทรัพยตอ ก.ล.ต. (แบบ 256-2) และนําสง
สําเนาใหตลาดหลักทรัพย 

 (รายงาน) 

หมายเหตุ: 2/ หมายถึง หลักเกณฑที่เก่ียวของในหนา 8 – 9 
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Checklist – กรณีเขาขาย Backdoor Listing  
สําหรบับริษทัจดทะเบียนอยูระหวางฟนฟกูิจการตาม พ.ร.บ. ลมละลาย 

การดําเนนิการ 
หลักเกณฑที่เกี่ยวของ 

2/ 
online ผาน
ระบบ SET 

1. ศาลอนุมัติแผนฟนฟูฯ (6) (รายงาน) 
2. ผูบริหารแผนดําเนินการตามแผนฟนฟูฯ (6) (รายงาน) 
3. รายงานผลการดําเนินการตามแผนฟนฟูฯ ตอตลาดหลักทรัพย (6) (รายงาน) 
กรณีบริษัทจดทะเบียนประสงคจะขอพนเหตุเพิกถอน  
4. บริษัทย่ืนคําขอพนเหตุเพิกถอนหลักทรัพยตอตลาดหลักทรัพย (รายงาน) 

เอกสารประกอบการย่ืนคําขอ 
 หนังสือชี้แจงเหตุผล/ขอมูลสนับสนุนเร่ืองฐานะการเงินและผลการ

ดําเนินงานของบริษัท 

แนวทางดําเนินการตอ
บริษัทจดทะเบียนกรณีมี
การดําเนินงานหรือฐานะ
การเงินที่เขาขายอาจถูก

เพิกถอน 

 

หมายเหตุ: 2/ หมายถึง หลักเกณฑที่เก่ียวของในหนา 8 – 9   นอกจากนี้ บริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางฟนฟูกิจการตาม พ.ร.บ. 
ลมละลายฯ ตองปฏิบัติตามแนวทางการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนที่เขาสูกระบวนการการฟนฟูกิจการตาม พ.ร.บ. ลมละลาย ดวย 
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การปรับโครงสรางการถือหุน   
   

 นอกจากการควบกิจการ (Merger) และการไดมาซึ่งสินทรัพยหรือกิจการ (Asset / Business 
Acquisition) แลว บริษัทยังอาจปรับโครงสรางบริษัทโดยการปรับโครงสรางการถือหุน ซึ่งทําไดหลาย
รูปแบบ ทั้งการปรับโครงสรางระหวางบริษัทในกลุม หรือจัดต้ังบริษัทข้ึนมาใหมในลักษณะ Holding 
Company เปนตน ซึ่งอาจตองเกี่ยวของกับการซื้อ/ขายสินทรัพยหรือธุรกิจ การแลกหุน (Share swap) หรือ
การเพิกถอนหลักทรัพย (ในกรณีที่เมื่อปรับโครงสรางแลว มีการเพิกถอนบริษัทจดทะเบียนที่เปนบริษัทยอย
ออกไป เหลือเพียงบริษัทแมที่ยังเปนบริษัทจดทะเบียน)  สําหรับวัตถุประสงคของการปรับโครงสรางการถือ
หุนของแตละบริษัทอาจแตกตางกัน เชน เพื่อใหเกิดความคลองตัวในการดําเนินธุรกิจ ขจัดความขัดแยง
ทางผลประโยชน (Conflict of Interest) หรือขจัดการถือหุนไขว (Cross-holding) เปนตน  

 
หลักการ  

(1) ก.ล.ต. มีขอกําหนดเร่ืองการถือหุนไขว (Cross-holding) และความขัดแยงทางผลประโยชน 
(Conflict of Interest)   ดังนั้นบริษัทจดทะเบียนอาจตองปรับโครงสรางการถือหุนเพื่อให
สอดคลองกับขอกําหนดดังกลาว 

(2) ในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนเปล่ียนการประกอบธุรกิจเปน Holding Company อาจมี
ผลกระทบตอผูถือหุนอยางมีนัยสําคัญ   ตลาดหลักทรัพยฯ จึงกําหนดใหบริษัทยื่นคําขอให
พิจารณารับหลักทรัพยใหม      

(3) ในกรณีที่มีการจัดต้ัง Holding Company ข้ึนใหมและนํา Holding Company มาเปนบริษัท
จดทะเบียนแทนบริษัทจดทะเบียนเดิม และเพิกถอนบริษัทจดทะเบียนเดิมออกโดยการทําคํา
เสนอซ้ือหลักทรัพยเดิมและชําระดวยหลักทรัพยใหม หรือในกรณีที่เปนการปรับโครงสรางการ
ถือหุนระหวางบริษัทจดทะเบียนโดยการทําคําเสนอซื้อดวยการแลกหุน และเพิกถอนบริษัทจด
ทะเบียนที่ถูกเสนอซื้อออกจากตลาดหลักทรัพยฯ บริษัทตองปฏิบัติตามเกณฑของ ก.ล.ต. 
เร่ือง หลักเกณฑเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมพรอมกับการทําคําเสนอซื้อ
หลักทรัพยเดิมของบริษัทจดทะเบียนเพื่อปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการดวย  

 

ผถห.
A

ผถห.
B

ผถห.
C

บจ. XYZ
(listed)

บ.ยอย 
P

บ.ยอย 
Q

ผถห.
A

ผถห.
B

ผถห.
C

บจ. XYZ
(listed)

บ.ยอย 
P

บ.ยอย 
Q

ผถห.
A

ผถห.
B

ผถห.
C

บจ. Holding
(newly listed)

บ.ยอย 
P

บ.ยอย 
Q

บ. XYZ
(de-listed)

ผถห.
A

ผถห.
B

ผถห.
C

บจ. Holding
(newly listed)

บ.ยอย 
P

บ.ยอย 
Q

บ. XYZ
(de-listed)
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กรณีตัวอยาง 
- บมจ. โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น (DTAC) (19 มี.ค. 2550 – 14 ก.ย. 2550) เดิม บมจ. 

ยูไนเต็ดคอมมูนิเกช่ัน อินดัสตรี (UCOM) เปนบริษัทจดทะเบียน ซึ่งเปน Holding Co. แตขาด
คุณสมบัติการเปนบริษัทจดทะเบียนในเร่ืองการถือหุนในบริษัทแกน จึงไดปรับโครงสรางและ
นํา DTAC ซึ่งเปนบริษัทรวมและเปนบริษัทที่กอใหเกิดรายไดหลักของ UCOM เขาจดทะเบียน
แทน และเพิกถอน UCOM ไป 

- บมจ. จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ (GRAMMY) (13 ส.ค. 2551 – 20 ก.พ. 2552) โดย GRAMMY เพิ่ม
สัดสวนการถอืหุนใน บมจ. จีเอ็มเอ็ม มเีดีย (GMMM) จาก 80% เปน 100% และเพกิถอน 
GMMM ภายหลังปรับโครงสรางเสร็จส้ิน 

- บมจ. เมเจอร ซีนีเพล็กซ (MAJOR) (9 มิ.ย. 2547 – 12 ต.ค. 2547) โดย MAJOR ซื้อหุนจาก
ผูถือหุนเดิมของ บมจ. อีจีวี เอ็นเตอรเทนเมนท (EGV) โดยชําระดวยหุนเพิ่มทุนของ MAJOR 
สงผลให EGV เปนบริษัทยอย 100% ของ MAJOR และเพิกถอน EGV ไป 

- บมจ. ไมเนอร อินเตอรเนช่ันแนล (MINT) (22 ม.ค. 2552 – 22 มิ.ย. 2552) เพื่อขจัดความ
ขัดแยงทางผลประโยชนที่อาจเกิดข้ึนระหวาง MINT และ บมจ.ไมเนอร คอรปอเรชั่น (MINOR) 
โดย MINT ทําคําเสนอซื้อโดยการแลกหุนกับหุนของ MINOR และไดเพิกถอน MINOR ไป
ภายหลังการปรับโครงสรางเสร็จส้ิน 

- บมจ. ทิสโกไฟแนนเชียลกรุป (TISCO) (27 ก.พ .2551 – 16 ม.ค. 2552) โดยต้ัง Holding 
Co. ข้ึนใหมและใหถือหุนในบริษัทในเครือทั้งหมดแทนธนาคาร 

 
หลักเกณฑที่เกี่ยวของ 

(1) พ.ร.บ. หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ม.89/12 ม.89/13 ม. 89/26 และ ม.89/29) 
(2) ประกาศของ ก.ล.ต. ที่ ทจ. 34/2552 เร่ือง หลักเกณฑเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพยที่ออก

ใหมพรอมกับการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยเดิมของบริษัทจดทะเบียนเพื่อปรับโครงสรางการถือ
หุนและการจัดการ 

(3) ประกาศของ ก.ล.ต. ที่ กจ. 53/2545 เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการเขาถือ
หลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ 

(4) ประกาศของ ก.ล.ต. ที่ ทจ. 28/2551 เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนที่
ออกใหม 

(5) ประกาศของ ก.ล.ต. ที่ ทจ. 20/2551 เร่ือง หลักเกณฑในการทํารายการที่มีนัยสําคัญที่เขาขาย
เปนการไดมาหรือจําหนายไปซ่ึงทรัพยสิน 

(6) ประกาศของ ก.ล.ต. ที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑในการทํารายการที่เกี่ยวโยงกัน 
(7) ขอบังคับตลาดหลักทรัพยฯ  เร่ือง การรับหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
(8) ขอบังคับตลาดหลักทรัพยฯ  เร่ือง การเพิกถอนหลักทรัพยจดทะเบียน 
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(9) พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจํากัดฯ (ม.136 – ม.138) 
(10) ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯ  เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการเปดเผย

สารสนเทศเกี่ยวกับการเพิ่มทุนของบริษัทจดทะเบียน 
(11) ประกาศตลาดหลักทรัพยฯ เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาคําขอใหรับหุน

สามัญหรือหุนบุริมสิทธิในสวนเพิ่มทุนเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
(12) ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯ เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการเกี่ยวกับการ

เปดเผยสารสนเทศและการปฏิบัติการใดๆ ของบริษัทจดทะเบียน 
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ขั้นตอนการปรับโครงสรางการถือหุนที่เกี่ยวของกับการแลกหุน

Board อนุมัติแผน 
+ share swap

บริษัทแม/
Holding Co. บริษัทเปาหมาย

Board อนุมัติแผน 
+ เพิกถอน

RD RD

ประชุม ผถห.
(เสียง > ¾ เวนผูมีสวนไดเสีย)

ประชุม ผถห.
(เสียง > ¾ ของ จน.หุนทั้งหมด

คัดคาน < 10%)

SET เห็นชอบ
เบื้องตนตอแผน
ปรับโครงสราง

ย่ืนแบบ 69/247-1 
ตอ ก.ล.ต.

ก.ล.ต. อนุมัติ
แบบ 69/247-1

< 2 เดือน

< 45 วัน

> 14 วัน

< 2 เดือน

> 14 วัน

Tender (swap หุน)
25-45 วันทําการ

รายงานผล 
(แบบ 256-2)
ตอ ก.ล.ต.

< 5 วันทําการ

จดทะเบียน MOC + 
รายงานผลการขายหุนตอ SET (F53-5)

< 14 วันนับแตปดจองซ้ือ

ย่ืนคําขอใหรับหุนเพ่ิมทุนตอ SET (F53-6)

< 30 วันนับแตปดจองซ้ือ

SET ออกขาว
รับหุนเพ่ิมทุน

(T+6 @17.00 น.)

เริ่มซ้ือขาย
(T+8)

ย่ืนคําขอเพิกถอน
ตอ SET
(F10-7)

SET อนุมัติ
เพิกถอนหลักทรัพย

SET ประกาศ
เพิกถอนหลักทรัพย

(T)

หลักทรัพยส้ินสภาพ
การเปน บจ.

(T+8)

(วันเดียวกัน)

< 30 วัน

เอกสาร (สงลวงหนา 14 วัน)
– แบบรายงานการขอเพิกถอน 

(F10-6)
– ความเห็น IFA
– แบบ 56-1

บจ. + FA จัดประชุม
ช้ีแจงแกนักลงทุนท่ัวไป

> 7 วัน

เอกสาร (สงลวงหนา 14 วัน)
– ขอมูลตามประกาศ ก.ล.ต. ที่ 
ทจ. 34/2552

– ความเห็น IFA
– เกณฑไดมา/จําหนาย
สินทรัพย

< 3 วันทําการ

แจงมติทันที

แจงมติทันที

แจงมติทันที

แจงมติทันที

(ย่ืนแผนให SET พิจารณา)

 30 วัน

บ.เปาหมาย
ย่ืนความเห็นกิจการ 

(แบบ 250-2)
ตอ ก.ล.ต.

กรณี บ.เปาหมายเปน บจ.
< 15

วันทําการ

MOC หมายถึง กระทรวงพาณิชย

RD หมายถึง Record Dateหมายเหต:ุ

MOC หมายถึง กระทรวงพาณิชย

RD หมายถึง Record Dateหมายเหต:ุ
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Checklist – กรณีปรับโครงสรางการถือหุนที่เกี่ยวของกับการแลกหุน 

การดําเนนิการ 
หลักเกณฑที่
เกี่ยวของ 3/ 

online ผาน 
ระบบ SET 

กรณีบริษัทแม/ Holding Co.   
1. ประชุมคณะกรรมการบริษัทเพื่อกําหนดวันกําหนดรายชื่อผูถือหุน (record date) 

และเรียกประชุมผูถือหุนพิจารณาแผนการปรับโครงสรางและการแลกหุน (share 
swap) 

(1) – (2) และ  
(4) – (6) 

(มติ) 

2. ประชุมผูถือหุนเพื่อพิจารณาแผนปรับโครงสรางและ share swap (2) และ (4) (มติ) 
เอกสารที่ตองจัดสงใหผูถือหุน (ลวงหนา > 14 วันกอนประชุม) 
 หนังสือเชิญประชุม ซึ่งมีขอมูลตามประกาศของ ก.ล.ต. ที่  

ทจ. 34/2552 
 ความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
 กรณีซื้อ/จําหนายสินทรัพย: ปฏบิัติตามประกาศของ ก.ล.ต. ที่ ทจ. 20/2551 

และ/หรือ ทจ. 21/2551 

  

3. จัดต้ังบริษัท holding company (ถามี)  (รายงาน) 
4. เพิ่มทุน holding co. เพื่อรองรับการทํา share swap กับหลักทรัพยประเภทเดียวกัน 

(ถามี) 
 จดทะเบียนเพิ่มทุนจดทะเบียนตอกระทรวงพาณิชย 

(9) – (10) (รายงาน) 

5. ย่ืนแบบ 69/247-1 ตอ ก.ล.ต. (2)  
6. หนังสืออนุญาตจาก ก.ล.ต.   
7. จัดสงแบบ 69/247-1 ใหผูถือหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (2) (สรุปสาระสําคัญ) 
8. รายงานผลการรับซื้อหลักทรัพย (share swap) เบื้องตนตอ ก.ล.ต. (แบบ 247-6-ข) 

และนําสงสําเนาใหตลาดหลักทรัพย 
(2)  

9. รายงานผลการทํา share swap ตอ ก.ล.ต. (แบบ 256-2) และนําสงสําเนาให 
ตลาดหลักทรัพย 

(2) (รายงาน) 

10. รายงานผลการขายหุนตอตลาดหลักทรัพย (F53-5) (10) (รายงาน) 
11. จดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแลวตอกระทรวงพาณิชยและนําสงสําเนาให 

ตลาดหลักทรัพย 

 (รายงาน) 

12. ย่ืนคําขอใหรับหุนเพิ่มทุนตอตลาดหลักทรัพย (F53-6) (11)  
กรณีบริษัทลูก ซึ่งจะเพิกถอนภายหลังรายการ   
13. ประชุมคณะกรรมการบริษัทเพื่อกําหนดวันกําหนดรายชื่อผูถือหุน (record date) 

และเรียกประชุมผูถือหุนอนุมัติแผนการปรับโครงสรางและเพิกถอนหลักทรัพย 
(1) – (2) และ 

(8) 
(มติ) 

ขอมูลที่ตองเปดเผย 
 แบบรายงานขอถอนหุน (F10-6) 

  

14. ประชุมชี้แจงแกนักลงทุนทั่วไป (8) (สรุปคําถาม) 
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การดําเนนิการ 
หลักเกณฑที่
เกี่ยวของ 3/ 

online ผาน 
ระบบ SET 

15. ประชุมผูถือหุนเพื่ออนุมัติแผนปรับโครงสรางและเพิกถอนหลักทรัพย (2) และ (8) (มติ) 
เอกสารที่ตองจัดสงใหผูถือหุน (ลวงหนา > 14 วันกอนประชุม) 
 หนังสือเชิญประชุม  
 แบบรายงานการขอเพิกถอน (F10-6) 
 ความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
 แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (56-1) 

  

16. ย่ืนความเห็นของกิจการตอ ก.ล.ต. (แบบ 250-2) (2) (รายงาน) 
17. ย่ืนคําขอเพิกถอนหลักทรัพย (F10-7) (8) (รายงาน) 
18. หนังสืออนุมัติเพิกถอนหลักทรัพยจากตลาดหลักทรัพย   

หมายเหตุ: 3/ หมายถึง หลักเกณฑที่เก่ียวของในหนา 15 – 16  
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คําอธิบายรายละเอียดในขั้นตอนการดําเนินการ  
 

มติคณะกรรมการ :  
1. กรณีเปนการไดมาซึ่งสินทรัพยหรือกิจการ/การปรับโครงสรางการถือหุน ใชมติคณะกรรมการในเร่ือง

ดังตอไปนี้ 
(1) การปรับโครงสรางการถือหุนและการทําคําเสนอซื้อหุน (ถามี) 
(2) การเขาซ้ือหุนและ/หรือสินทรัพยของบริษัท 
(3) การเพิ่มทุน (ถามี) 
(4) การเพิกถอนหุน (voluntary delisting) (ถามี) 
(5) กรณีเปนรายการที่เกี่ยวโยงกัน ใหปฏิบัติตามเกณฑดวย 
(6) วัน Record Date / วันประชุมผูถือหุน 

2. กรณีเปนการควบกิจการ ใชมติคณะกรรมการในเร่ืองดังตอไปนี้ 
(1) การควบกิจการ ซึ่งระบุรายละเอียดเกี่ยวกับการควบกิจการ และบริษัทใหมที่เกิดจากการ

ควบกิจการ 
(2) วัน Record Date / วันประชุมผูถือหุน (แตละบริษัท / ประชุมรวมกัน) 

  
Record Date : บริษัทแจงวันกําหนดรายช่ือผูถือหุนเพื่อสิทธิในการเขารวมประชุมผูถือหุน (Record  Date) ให
ตลาดหลักทรัพยฯ  เพื่อแพรขาวตอผูลงทุนลวงหนาไมนอยวา 14 วันกอนวันกําหนดรายช่ือผูถือหุนดังกลาว   
 
ความเห็น IFA :  ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับราคาที่ยุติธรรมและความสมเหตุสมผล
ของรายการ หรือเปนที่ปรึกษาและเสนอแนะความเห็นเพื่อประกอบการพิจารณาการขอเพิกถอนหุนจากการ
เปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
 
ประชุมผูถือหุน : มติของที่ประชุมผูถือหุนใหประกอบดวยคะแนนเสียงดังตอไปนี้  

1. ในกรณีปกติ มติที่ประชุมผูถือหุน ใหถือคะแนนเสียงขางมากของผูถือหุนที่มาประชุมและออกเสียง
ลงคะแนน 

2. ในกรณีดังตอไปนี้ มติที่ประชุมผูถือหุน ใหถือคะแนนเสียงไมนอยกวา 3/4 ของจํานวนเสียงของ 
ผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
2.1 กรณีเปนการแลกหุนเพื่อปรับโครงสรางการถือหุน ใชมติในเร่ืองดังตอไปนี้ 

(1) การซื้อ/โอนกิจการของบริษัท และมติแผนการปรับโครงสรางการถือหุนและการจัดการ
ของบริษัท กรณีเปนการไดมาซึ่งหุนของกิจการ 

(2) การเขาซ้ือหุนและ/หรือ ซื้อ/ขายสินทรัพยของบริษัทที่จะทําคําเสนอซื้อ 
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(3) การเพิ่มทุน (ถามี) 
(4) การเพิกถอนหุน (ไมนอยกวา 3/4 และคัดคานไมเกิน 10% ของทุนชําระแลว)  
(5) การตกลงเขาทํารายการที่เกี่ยวโยงกัน กรณีเปนรายการที่เกี่ยวโยงกัน  

2.2 กรณีเปนการควบกิจการ ใชมติในเร่ืองดังตอไปนี้ 
(1) การควบกิจการ 
 

การทําการเสนอซ้ือ (Tender offer) ข้ันตอนการเสนอซื้อ สรุปไดดังนี้  
1. ยื่นคําเสนอซื้อตอสํานักงาน ก.ล.ต. กอนและสงใหผูถือหุนทุกราย ตลอดจนสําเนาใหบริษัทที่ถูกเสนอ

ซื้อและตลาดหลักทรัพยฯ  
2. โฆษณาในหนังสือพิมพไมนอยกวา 3 วันทําการติดตอกันนับแตวันที่ยื่นตอสํานักงาน ก.ล.ต.  
3. บริษัทแตงต้ังตัวแทนในการรับซื้อหลักทรัพย (agent) เพื่อดําเนินการรับซื้อหลักทรัพยภายใน 3  

วันทําการนับแตวันที่สํานักงาน ก.ล.ต. ไดรับคําเสนอซื้อ 
4. ระยะเวลารับซื้อ   

4.1 กรณีปกติ ระยะเวลารับซื้อคือ 25 – 45 วันทําการ 
4.2 กรณีเปนการทําคําเสนอซื้อเพื่อเพิกถอนหลักทรัพย ระยะเวลาการรับซื้อคือ 45 วันทําการ ยกเวน

กรณีปรับโครงสรางตามประกาศของ ก.ล.ต. ที่ ทจ. 34/2552 ดังตอไปนี้ที่ระยะเวลารับซื้อคือ 25-
45 วันทําการ 
(1) มีการจัดต้ัง holding co. เพื่อรองรับการปรับโครงสรางการถือหุนของบริษัทจดทะเบียน หรือ 
(2) บริษัทจดทะเบียนทําการ tender offer หุนทั้งหมดของบริษัทจดทะเบียนที่ขอเพิกถอนหุน 

 
การแจงมติการควบบริษัทไปยังเจาหนี้และการโฆษณามติดังกลาว : บริษัทตองแจงมติการควบบริษัทไป
ยังเจาหนี้ของบริษัทภายใน 14 วันนับแตวันที่มีมติที่ประชุมผูถือหุน โดยกําหนดเวลาใหสงคําคัดคานภายใน 2 
เดือนนับแตวันที่ไดรับหนังสือแจงมตินั้น  ทั้งนี้ ใหบริษัทโฆษณามติดังกลาวทางหนังสือพิมพเปนเวลา 3 วัน
กอนที่จะมีหนังสือแจงเจาหนี้   ในกรณีมีเจาหนี้คัดคาน บริษัทจะตองดําเนินการชําระหนี้ใหแกเจาหนี้ที่คัดคาน
ใหแลวเสร็จกอนจึงจะสามารถควบกันได 
 
การประชุมผูถือหุนรวมกัน  : บริษัทที่จะควบกันตองจัดใหมีการประชุมผูถือหุนรวมกัน เพื่อพิจารณาในเร่ือง
ดังตอไปนี้ โดยตองประชุมใหเสร็จภายใน 6 เดือนนับแตวันที่บริษัทใดบริษัทหนึ่งมีมติใหควบกันเปนรายหลังสุด 
เวนแตที่ประชุมในคร้ังนี้ลงมติใหขยายเวลาออกไป แตตองไมเกิน 1 ป โดยใหถือคะแนนเสียงขางมากของผูถือ
หุนที่มีประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

1. การจัดสรรหุนของบริษัทใหแกผูถือหุน  
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2. ชื่อของบริษัทที่เกิดจากการควบ 
3. วัตถุประสงคของบริษัทที่เกิดจากการควบ 
4. ทุนของบริษัทที่เกิดจากการควบ 
5. หนังสือบริคณหสนธิและขอบังคับของบริษัทที่เกิดจากการควบ 
6. กรรมการและผูสอบบัญชีของบริษัทที่เกิดจากการควบ 
7. เร่ืองอ่ืนๆ ที่จําเปน 
 

สงมอบกิจการ :  คณะกรรมการของบริษัทเดิมตองสงมอบกิจการ ทรัพยสิน บัญชี เอกสาร และหลักฐานตางๆ 
ของบริษัทใหแกคณะกรรมการของบริษัทที่เกิดจากการควบภายใน 7 วันนับแตวันที่ประชุมผูถือหุนรวมกัน 
 

การดําเนินการจดทะเบียนเพิ่มทุน : บริษัทดําเนินการดังตอไปนี้เพื่อจดทะเบียนเพิ่มทุน 
1. บริษัทยื่นคําขอจดทะเบียนเพิ่มทุนจดทะเบียนและแกไขหนังสือบริคณหสนธิตอกระทรวงพาณิชย 

(1) คําขอจดทะเบียนตาม พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจํากัด พ.ศ. 2535 (แบบ บมจ. 101) 
(2) หนังสือบริคณหสนธิ ของบริษัทมหาชนจํากัด (แบบ บมจ. 001) 
(3) วัตถุประสงคของบริษัทมหาชนจํากัด (แบบ บมจ. 002) 
(4) เอกสารประกอบการจดทะเบียน  

2. บริษัทยื่นคําขอจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแลวตอกระทรวงพาณิชย 
(1) หนังสือบริคณหสนธิ ของบริษัทมหาชนจํากัด (แบบ บมจ. 001) 
(2) แบบรายการขอมูล ของบริษัทมหาชนจํากัด (แบบ บมจ. 005) 
(3) บัญชีรายช่ือผูถือหุนของบริษัทมหาชนจํากัด (แบบ บมจ. 006) เฉพาะผูซื้อหุนเพิ่มทุน 
(4) เอกสารประกอบการจดทะเบียน 

3. บริษัทยื่นคําขอใหรับหุนเพิ่มทุนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนตอตลาดหลักทรัพยฯ 
4. บริษัทแจงผลการจดทะเบียนตอตลาดหลักทรัพยฯ และ fax ใบเสร็จรับเงินใหนายทะเบียน 
5. TSD ทําการ credit หลักทรัพยเพิ่มทุนของบริษัทเขาบัญชีใหสมาชิกผูฝากและออกใบหลักทรัพย

ใหแกผูถือหุนที่ตองการรับเปนใบหลักทรัพย 
6. บริษัทจัดทําหนังสือแจงเปลี่ยนแปลงทุนถึงผูถือหุนโดยจัดสงผาน TSD หรือจัดสงใหผูถือหุนเองก็ได 
7. บริษัทประกาศโฆษณาในหนังสือพิมพอยางนอย 1 ฉบับ ภายใน 14 วันนับจากวันจดทะเบียนที่

กระทรวงพาณิชย 
 

การสิ้นสภาพของหุนจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน : หลักทรัพยของบริษัทส้ินสภาพจากการเปน
หลักทรัพยจดทะเบียนภายหลังตลาดหลักทรัพยฯ ประกาศเพิกถอนลวงหนาเปนเวลา 7 วัน (วันเดียวกับหุน
ของบริษัทผูทําคําเสนอซื้อเร่ิมซื้อขาย) 
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การสิ้นสภาพนิติบุคคลของบริษัท : บริษัทเดิมส้ินสภาพจากการเปนนิติบุคคลในวันที่กระทรวงพาณิชยรับ
จดทะเบียนการควบบริษัท 
 
แนวทางการพิจารณารับหลักทรัพย : ตลาดหลักทรัพยฯ จะพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทตามที่กําหนดไว
ในขอบังคับตลาดหลักทรัพยฯ  เร่ือง การรับหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (เกณฑรับ
หลักทรัพย) ดังนี้ 

คุณสมบัติ Backdoor Listing ควบกิจการ ปรับโครงสรางฯ 
สวนของผูถือหุน 
กําไรสุทธิ 
ผลการดําเนินงานยอนหลัง 
งบการเงิน 
ผูบริหารกลุมเดียวกันมาไมนอยกวา 1 ป 

พิจารณาจาก
บริษัทนอกตลาด 

คุณสมบัติผูบริหาร 
การกระจายรายยอย (Free Float) 
ระบบการควบคุมภายใน (Internal Control) 
กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
ความขัดแยงทางผลประโยชน 
ผูสอบบัญชี 

พิจารณาภาพรวม
ของบริษัท

ภายหลังเสร็จส้ิน
รายการ 

พิจารณาภาพรวม
ของบริษัท

ภายหลังเสร็จส้ิน
รายการ 

พิจารณาภาพรวม
ของบริษัท

ภายหลังเสร็จส้ิน
รายการ 

Silent Period 55% ของผูถือหุนกลุมใหม 
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แบบรายงาน   

 ชื่อรายงาน  / คําอธิบาย เกณฑอางอิง 

1. บัญชี 1  ข อ มู ล ที่ ต อ ง ร า ย ง า น ต อ  ต ล ท .  เ มื่ อ
คณะกรรมการของ บจ. มีมติใหควบบริษัท  

2. บัญชี 2 ข อ มู ล ที่ ต อ ง ร า ย ง า น ต อ  ต ล ท .  เ มื่ อ
คณะกรรมการ  บจ .มีมติใหประชุม  ผถห .
รวมกันกับบริษัทที่จะควบกัน  

3. บัญชี 3 เอกสารที่ตองนําสงตอ ตลท.เมื่อจดทะเบียน
ควบบริษัทแลว  

ขอบังคับ ตลท. เร่ือง การรับหลักทรัพย
ของบริษัทที่เกิดจากการควบบริษัทเปน
หลักทรัพยจดทะเบียน 

4. เอกสารหมวด 
ก.  

แบบคําขอและเอกสารประกอบคําขอใหรับหุน
สามัญเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 

ขอบังคับ ตลท. เร่ือง การรับหุนสามัญ
หรือหุนบุ ริมสิทธิ เปนหลักทรัพยจด
ทะเบียน  

5. F 53-4 แบบรายงานการเพิ่มทุน  
6. F 53-5  แบบรายงานผลการขายหุนตอ ตลท.   
7. F53-6 แบบยื่นคําขอใหรับหุนเพิ่มทุนตอ ตลท.   

ประกาศคณะกรรมการ ตลท. เร่ือง  
1) หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการ
พิจารณาคําขอใหรับหุนสามัญหรือหุน
บุริมสิทธิในสวนเพิ่มทุนเปนหลักทรัพย
จดทะเบียน และ 
2) หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการใน
การเปดเผยสารสนเทศเกี่ยวกับการเพิ่ม
ทุนของบริษัทจดทะเบียน  

8. F10-6 แบบรายงานการขอถอนหุนออกจากการเปน
หลักทรัพยจดทะเบียน  (เมื่อไดรับมติ
คณะกรรมการบริษัทจดทะเบียน) 

9. F 10-7 แบบคําขอถอนหุนออกจากการเปนหลักทรัพย
จดทะเบียน  (เมื่อไดรับมติอนุมัติจากที่ประชุม
ผูถือหุนแลว) 

ขอบัง คับ  ตลท .  เ ร่ืองการเพิกถอน
หลักทรัพยจดทะเบียน  

10. แบบ 246-2 แบบรายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพย
ของกิจการ   (เมื่อมีการเปล่ียนแปลงการถือ
หลักทรัพยที่ผานทุกๆ 5%) 

11. แบบ 247-3 ประกาศเจตนาในการเขาถือหลักทรัพยเพือ่
ครอบงํากิจการ 

12. แบบ 247-4 คําเสนอซื้อ 
13. แบบ 247-6-ข แบบรายงานผลการเสนอซ้ือหลักทรัพยเบ้ืองตน 
14. แบบ 250-2 ความเห็นของกิจการเกี่ยวกบัคําเสนอซื้อ

หลักทรัพย  
15. แบบ 256-2 แบบรายงานผลการซ้ือหลักทรัพย  

ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กจ. 
53/2545  เร่ือง   หลักเกณฑ เงื่อนไข 
และวิธีการในการเขาถือหลักทรัพยเพื่อ
ครอบงํากิจการ 
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 ชื่อรายงาน  / คําอธิบาย เกณฑอางอิง 

16. แบบ 69/247-
1 

แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขาย
หลักทรัพยพรอมการทาํคําเสนอซื้อหลักทรัพย 

ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ ทจ. 
34/2552 เร่ือง หลักเกณฑเกี่ยวกับการ
เสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมพรอม
กับการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยเดิม
ข อ ง บ ริ ษั ท จ ด ท ะ เ บี ย น เ พื่ อ ป รั บ
โครงสรางการถือหุนและการจัดการ 

 
 


